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El Documento de Ampliacion Completo ha sido redactado de conformidad con el modelo establecido en el
Anexo 1 de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la CNMV han aprobado o efectuado ningun tipo
de verificacion o comprobacion en relacion con el contenido del Documento.

Se recomienda al inversor que lea integra y cuidadosamente el presente Documento Informativo con
anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.

ONEtoONE Capital Partners, S.L. con domicilio social en Calle Claudio Coello n°® 124, Madrid y provista
del N.I.F. n® B-83998609, dehidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20128, Folio
35, Hoja N° M-355380, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil-Segmento de Empresas en
Expansion, actuando en tal condicion respecto de MEDCOM TECH S.A, y a los efectos previstos en la
citada Circular MAB 1/2011, declara (i) haber asistido y colaborado con la entidad emisora en la
preparacion del presente Documento de Ampliacion, (i) revisado la informacion que MEDCOMTECH ha
reunido y publicado y que (iii) el presente Documento de Ampliacion Completo cumple con las exigencias
de contenido, precision y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusion a
los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA
Y SU NEGOCIO

1.1. PERSONA O PERSONAS (FiSICAS, QUE DEBERAN TENER LA
CONDICION DE ADMINISTRADOR) RESPONSABLE DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL DOCUMENTO DE AMPLIACION

D. Juan Sagalés Mafas, en nombre y representacion de MEDCOM TECH, S.A. (la “Sociedad”, el
“Emisor” o0 “Medcomtech”), como Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad y Consejero
Delegado, en virtud del nombramiento y la delegacion de facultades efectuadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su reunion de 10 de marzo de 2008, asi como en virtud del
apoderamiento especifico concedido por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion por
escrito y sin sesion de 14 de marzo de 2012, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Ampliacion Completo (en adelante, el “Documento de Ampliacion”), cuyo formato se
ajusta al Anexo | de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos
de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo
Bursatil (en lo sucesivo, también el “MAB").

D. Juan Sagalés Mafias, como responsable del presente Documento de Ampliacién, declara que la
informacion contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre
en ninguna omision relevante.

1.2. IDENTIFICACION COMPLETA DEL EMISOR

Medcomtech es una sociedad anonima de duracion indefinida, domiciliada en Madrid, calle Duque de
Sesto nimero 30, 1° A.

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Santiago Garcia Ortiz el 23 de mayo de 2001 con el nimero 1816 de su protocolo e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 16660, folio 37, hoja nimero M-284235 y con N.LF. A-
83015370.

1.3. FINALIDAD DE LA AMPLIACION DE CAPITAL

La ampliacion de capital se enmarca en la actual situacion de crisis econdmica que vive Espafia, por lo
que se considera conveniente captar mas recursos econdmicos a los efectos de financiar el crecimiento
previsto para el ejercicio 2012, fortalecer el circulante y mejorar los ratios de recursos propios.

Tal y como se especifica en el apartado 2.1, debido al interés mostrado por determinados acreedores de
la Sociedad en formar parte de su accionariado, el importe de la ampliacion de capital que no se suscriba
por los actuales accionistas de la Sociedad se destinaré a la compensacion, parcial o total, de los créditos
que se indican en el apartado 2.2.

1.4. INFORMACION PUBLICA DISPONIBLE

Toda la informacion periddica y relevante comunicada por el Emisor de conformidad con lo previsto en la
Circular 9/2010, relativa a la informacion a suministrar por las empresas en expansion incorporadas a
negociacion en el MAB, estd publicada en la pagina web del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).



De la misma manera, el Emisor dispone de pagina web (www.medcomtech.es), en la cual incluye los
mismos documentos publicos que se hayan aportado al MAB desde su incorporacion.

1.5.ACTUALIZACION DE LA DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS,
ESTRATEGIA'Y VENTAJAS COMPETITIVAS DEL EMISOR

Como consta en el apartado 1.6 del Documento de Incorporacion al MAB publicado con fecha 11 de
marzo de 2010, Medcomtech sigue desarrollando su actividad en el sector sanitario, concretamente en la
distribucién de productos médico-quirargicos, siendo uno de los principales distribuidores independientes
de productos de cirugia ortopédica y traumatologia en Espafia, al distribuir distintos tipos de material
ortopédico para implantes quirdrgicos de caracter osteoarticular (huesos y articulaciones) y material
médico para cirugia traumatolégica y neurocirugia para columna.

Medcomtech distribuye los productos sanitarios de empresas fabricantes con las que la Sociedad firma
contratos de distribucion a medio plazo en virtud de los cuales Medcomtech adquiere el derecho,
generalmente en exclusiva, de distribuir dichos productos para sus mercados.

En el momento de su incorporacion al MAB, la Sociedad trabajaba con 14 proveedores (véase el
apartado 1.9.2, pagina 33 del Documento de Incorporacion); en la actualidad trabaja con 23 proveedores.

Tal y como constan en los hechos relevantes publicados, respectivamente, el 20 de mayo 2011y el 21 de
noviembre 2011, la Sociedad ha constituido Medcomtech Italia SRL como plataforma de introduccion de
productos avanzados en las areas de ortopedia, traumatologia y neurocirugia, y MCTPOR Unipessoal
Lda para crecer en el mercado portugués.

1.6. PRINCIPALES INVERSIONES DEL EMISOR EN CADA EJERCICIO
CUBIERTO POR LA INFORMACION FINANCIERA APORTADA Y
PRINCIPALES INVERSIONES FUTURAS YA COMPROMETIDAS A LA
FECHA DEL DOCUMENTO DE AMPLIACION

A continuacion se detallan las inversiones llevadas a cabo por Medcomtech en los ejercicios 2010 y 2011,
de acuerdo con la informacién financiera facilitada en los apartados 1.7.1 y 1.10.1 del presente
Documento de Ampliacion.

en euros 2009 Altas Bajas 2010 Altas Bajas 2011
Coste: 95.886 1.002 - 96.888 89.873 - 186.761
Propiedad industrial 205 - - 205 - - 205
Aplicaciones informaticas 95.681 1.002 - 96.683 89.873 - 186.556
Amortizacion Acumulada -11.290 -18.850 - -30.140 -26.832 - -56.973
Inmovilizado Intangible, Neto 84.596 -17.848 - 66.748 63.041 - 129.789

en euros 2009 Altas Bajas 2010 Altas Bajas 2011
Coste: 2.043.536  1.370.004 -84.443  3.329.097  1.551.873 - 4.880.970
Instalaciones tcnicas - 14.400 - 14.400 - 14.400
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.590.406 819.719 - 2410124  1.287.885 - 3.698.009
Equipos procesos de informacién 37.168 20.219 - 57.387 58.637 - 116.024
Elementos de transporte 398.673 330.734 844437 644.963 205.351 - 850.314
Otro inmovilizado material 17.290 184.933 - 202.223 - 202.223
Amortizacién Acumulada -808.107 -355.827 47.524  -1.116.409 -312.674 - -1.697.494
Inmovilizado Material, Neto 1235430  1.014.177 -36.919  2.212.688  1.239.198 - 3183476

El inmovilizado neto material de Medcomtech se ha multiplicado respectivamente por 1,8 y 1,4 veces
durante los ejercicios 2010 y 2011, a medida que la Sociedad ha realizado inversiones en el desarrollo de



su actividad. Las inversiones llevadas a cabo por Medcomtech se corresponden en su mayoria con la
compra de instrumentales.

Medcomtech trabaja con productos para cirugia ortopédica y traumatologia de tecnologia muy avanzada
y que requieren un instrumental de uso exclusivo. El instrumental se pone a disposicion de los clientes y
es en todo momento propiedad de la Sociedad. El desarrollo del negocio de Medcomtech requiere una
continua inversion en la compra de instrumentales. De esta manera, durante el ejercicio 2011 la Sociedad
ha invertido 1.022 miles de euros en instrumentales necesarios para la realizacion de las cirugias en
respuesta a las expectativas de crecimiento previsto para los proximos ejercicios del negocio. Asimismo,
la diversificacion de los proveedores y la entrada de nuevos productos en el portafolio de la Sociedad han
hecho necesaria esta inversion en instrumental que se vera rentabilizada con las ventas de los prdximos
ejercicios. Medcomtech sigue el criterio de reconocer el instrumental como utillaje dentro del saldo del
inmovilizado material, segun la normativa contable espafiola en vigor.

1.7.PREVISIONES O ESTIMACIONES DE CARACTER NUMERICO SOBRE
INGRESOS Y COSTES FUTUROS.

NA

1.8. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS SIGNIFICATIVAS EN CUANTO A
PRODUCCION, VENTAS Y COSTES DEL EMISOR DESDE EL CIERRE DEL
ULTIMO EJERCICIO HASTA LA FECHA DEL DOCUMENTO

Desde el cierre del ejercicio 2011 y hasta la fecha de este Documento de Ampliacion, la Sociedad ha
seguido el curso ordinario de su negocio. El primer trimestre del afio 2012 se ha cerrado con un volumen
de facturacion muy similar al primer trimestre del afio anterior y con una rentabilidad inferior a la
rentabilidad alcanzada en el primer trimestre del afio pasado.

A continuacién detallamos el resultado de explotacion y el EBITDA calculado como el resultado de
explotacién mas las dotaciones para amortizaciéon de inmovilizado y para insolvencia para el ejercicio
2011 y los primeros trimestres 2011 y 2012.

Las cuentas anuales de la Sociedad, debidamente auditadas, correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011, se encuentran a disposicion de los inversores en la pagina web de la Sociedad
y del MAB a raiz de la publicacién del informe financiero de cierre del afio 2011 el pasado 27 de abril del
2012y se reproducen en el apartado 1.10.

Magnitudes Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2011 % Irtrimestre %  1rtrimestre % Var.%
(en miles de euros) 12 meses 2011 2012

Importe neto de la cifra de negocio (miles de euros) 14.484  100% 4.390 100% 4381  100%  -0,2%
Aprovisionamientos 4452 307% 1142 -26,0% " 1756 -40,1%  53,7%
MARGEN BRUTO 10.032  69,3% 3.247 74,0% 2.625 59,9%  -19,1%
Gastos de personal -4.143  -28,6% -873 -19,9% -1.120  -25,6%  28,3%
Otros gastos de exploitacion -4.375  -30,2% 734 16,7%" -877 -20,0%  19,4%
Amortizacion del inmovilizado -608 -133 -153

RESULTADO DE EXPLOITACION 907 6,3% 1.507 34,3% 476  109%  -68,4%
EBITDA 1514  10,5% 1.640 37,4% 628 143%  -61,7%



La Sociedad adquiere aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectlan en
ddlares estadounidenses. Por ello, Medcomtech sigue una politica de aseguramiento de parte de sus
compras en divisas. No obstante, las variaciones en los tipos de cambio, en general, implican un riesgo
que puede afectar positivamente o negativamente el margen bruto de la Sociedad.

El margen bruto del primer trimestre 2011 fue elevado, alcanzando un 74% del importe neto de la cifra de
negocios, debido a las diferencias positivas de cambio. A finales del primer trimestre del afio 2012 el
margen bruto alcanz6 60%, en linea con el margen bruto de 69% alcanzado a final del afio 2011,

Durante el ejercicio 2011, Medcomtech ha incrementado su personal de 42 personas a finales de 2010 a
un total de 64 personas a finales de 2011, con la finalidad de dar cobertura al negocio en aquellas zonas
donde el volumen de ventas estad aumentando y a su vez de acometer su expansion internacional. Estas
contrataciones se ven reflejadas en el coste de personal que se incrementa un 28,3% a finales del primer
trimestre 2012, en comparacion al primer trimestre 2011.

El incremento de la plantilla afecta también a otros gastos de explotacién debido al coste variable por
comercial, el cual no se ve aun repercutido en un incremento de ventas, debido a la curva de aprendizaje
de los mismos. Asi mismo se han incurrido en diversos costes de preparacién y organizacion de
congresos que no ocurrieron en estas fechas del afio pasado. A finales del primer trimestre 2012, el
margen de explotacion alcanza un 10,9% del importe neto de la cifra de negocio, rentabilidad inferior al
margen de explotacién de 34,3% registrado a finales del primer trimestre 2011 pero superior al margen de
explotacion del ejercicio 2011 de 6,3%.

De la misma manera la rentabilidad EBITDA alcanz6 14,3% del importe neto de la cifra de negocio,
rentabilidad inferior a la rentabilidad EBITDA registrada a finales del primer trimestre 2011 de 37,4% pero
superior al margen EBITDA del ejercicio 2011 de 10,5%.

Cabe descartar que la facturacion del mes de marzo 2012 super6 en un 12% la facturacion del mismo
mes del afio anterior y que el EBITDA para el mes de marzo 2012 ha sido de 457 miles de euros, un 27 %
de la facturacion del mismo periodo.

1.9. INFORMACION RELATIVA A OPERACIONES VINCULADAS

A continuacion se detalla la informacion relativa a las operaciones vinculadas llevadas a cabo por
Medcomtech en el ejercicio 2011, de acuerdo con las Cuentas Anuales publicadas:

SALDOS CON PARTES VINCULADAS

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia 65.100,00 euros en concepto de cuentas a cobrar con
Administradores y 297.171,00 euros en concepto de cuentas a pagar.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia saldos en concepto de cuentas a cobrar con Mctpor,
Unipessoal, L.d.a. y Medcom Tech Italia S.r.l. de, respectivamente, 88.203,53 y 205.553,50 euros.

La Sociedad mantenia también un saldo en cuenta corriente a cobrar con Medcom Tech Italia S.r.l. de
207.765,49 euros.

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2011 por los Administradores ascendieron a
243.020,00 euros en concepto de sueldos y salarios.



Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2011 por la Alta Direccién ascendieron a 359.500,05
euros, en concepto de sueldos y salarios. El importe incluye las remuneraciones a los Administradores,
dado que también son considerados alta direccion.

1.10. INFORMACION FINANCIERA

1.10.1. INFORMACION  FINANCIERA CORRESPONDIENTE AL
ULTIMO EJERCICIO

Las cuentas anuales de la Sociedad, debidamente auditadas, correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2011, se encuentran a disposicion de los inversores en la pagina web de la Sociedad
y del MAB a raiz de la publicacion del informe financiero de cierre del afio 2011 el pasado 27 de abril del
2012. Adicionalmente, se reproducen a continuacion las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias y el
balance de la Sociedad, los cambios en el patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo
correspondientes al referido ejercicio:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacion se detalla la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2010 y 2011:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS (en miles de euros) 2.010 % 2011 Var% %
Importe neto de la cifra de negocio 12.302,4 100,0%  14.483,8 17,7% 100,0%
Aprovisionamientos -4.665,9 -37,9%  -4.4515 -4,6% -31%
MARGEN BRUTO 7.636,6 621%  10.032,4 314%  69,3%
Gastos de personal -2.431,1 -19.8%  -4.142,7 704% -28,6%
Otros gastos de explotacion -2.566,7 -20,9%  -4.3752 70,5% -30,2%
Amortizacion del inmovilizado -374,7 -607,9
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -36,9
Oftros resultados 0,0
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.227,1 906,6 -59,3%
Margen de explotacion (en % del importe neto de la cifra de negocio) 18,1% 6,3%
Gastos financieros -384,6 -727,9
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 75,0 -14,3
Diferencias de cambio -121,4 91,7
RESULTADO FINANCIERO -431,0 -650,5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.796,2 256,1 -85,7%

Margen bruto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 14,6% 1,8%
Gastos Extraordinarios
Impuesto sobre beneficios -306,1 -77,9
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.490,1 178,2 -88,0%

Margen neto (en % del importe neto de la cifra de negocio) 12,1% 1,2%
EBITDA 2.548,6 1.5145 -40,6%

Margen EBITDA (en % del importe neto de la cifra de negocio) 20,7% 10,5%



El EBITDA se calcula como el resultado de explotacion mas las dotaciones para amortizacion de
inmovilizado y para insolvencia. Tal como se explicita en el apartado 2.A del informe financiero de cierre
del ejercicio 2011, El resultado de explotacion baja un 60% entre el cierre 2010 y el cierre 2011 para
situarse en un 6,3% del importe neto de la cifra de negocio después de contabilizar en concepto de otros
gastos de explotacion, 1.034 miles de euros de gastos no recurrentes. EI margen EBITDA en porcentaje
del importe neto de la cifra de negocio baja a 10,5%; corregido del importe de los gastos no recurrentes la
Sociedad alcanza una rentabilidad EBITDA del 17,6%.

BALANCE DE SITUACION

A continuacion se detalla el balance de situacion para los ejercicios cerrados 2010 y 2011.

ACTIVO (en miles de euros) 31/12/2010 % 31/12/2011 %
ACTIVO NO CORRIENTE 3.8283  17.4% 48267  17,4%
Inmovilizado intangible 66,7 129,8
Inmovilizado material 22127  10,1% 31835 11,4%
Inversiones en empresas del grupo 15,0
Inversiones financieras a largo plazo 1.351,0 6,1% 1.359,4 4,9%
Activos por impuesto diferido 197,9 139,0

ACTIVO CORRIENTE 18.165,6  82,6% 22.989,1  82,6%
Existencias 6.659,1  30,3% 7.7030  27,7%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.711,3  48,7% 14.265,1  51,3%
Inversiones en empresas del grupo 207,8
Inversiones financieras a corto plazo 638,5 682,7
Periodificaciones a corto plazo 43,7 16,9

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1129 113,6

TOTAL ACTIVO 21.993,9 100% 27.815,8 100%



PATRIMONIO NETO Y PASIVO
(en miles de euros)
PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de credito y leasings

Derivados
Prestamo ENISA
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de credito y leasings

Derivados

Prestamo ENISA
Prestamo conv ertible
Otras deudas

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31/12/2010 % 31/12/2011
11.891,8 54,1% 12.044,8
21354 9,7% 2.206,0
2.076,0 2.127,6
828,6 2.120,5
7,4 7,1
1.240,0
59,4 78,4
7.966,8 36,2% 13.565,0
5.174,3 10.673,9
5.123,2 8.105,1
51,1 28,3
1.240,0
1.003,3
- 297,2
2.792,6 2.891,1
21.993,9 100% 27.815,8

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

%

43,3%

7,9%

48,8%

100%

El movimiento experimentado en el patrimonio neto de Medcomtech en el ejercicio2011 se detalla en la

tabla siguiente:

ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

SALDO, FINAL DEL ANO 2010

Total ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Operaciones con acciones propias (netas)
Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucién de resultados del ejercicio anterior

SALDO, FINAL DEL ANO 2011

Capital
Escriturado

Prima de Acciones
L Reservas .
emision propias
88.018 9.275.674 1.574.030 -536.034
-22.933 -2.221
-22.933 -2.221
1.490.066
1.490.066
88.018 9.275.674 3.041.163 -538.255

Resultado del
ejercicio

1.490.066

178.163

-1.490.066
-1.490.066

178.163

Total

11.891.753

178.163

-25.154
-25.154

12.044.762



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

En la siguiente tabla se muestra la evolucidn de los flujos de efectivo para los ejercicios 2010 y 2011:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2010 2011
(en miles de euros)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -5.663,8 -3.594,0
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.796,2 256,1
Ajustes al resultado 667,9 1.378,1
Cambios en el capital corriente -7.158,7 -4.464,8
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -969,2 -763,5
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -2.733,4 -1.648,2
Pagos por inversiones -3.062,3 -1.652,2
Cobros por desinversiones 328,9 4,0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 8.336,5 5.242,9
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 6.691,0 -25,2
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.645,5 5.268,1
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -60,7 0,7
Efectivo 0 equivalente al comienzo del ejercicio 173,7 113,0
Efectivo 0 equivalente al final del ejercicio 113,0 113,7
1.10.2. EN CASO DE EXISTIR OPINIONES ADVERSAS,

NEGACIONES DE OPINION, SALVEDADES O LIMITACIONES DE
ALCANCE POR PARTE DE LOS AUDITORES

El Auditor de cuentas de la Sociedad, BDO Auditores S.L., ha emitido una opinién favorable sobre las
cuentas anuales formuladas al 31 de diciembre de 2011.

1.11. FACTORES DE RIESGO

La actuacion de Medcomtech dentro del campo sanitario comporta riesgos especificos. A continuacion
enumeramos los mas importantes.



RIESGOS RELACIONADOS CON EL SECTOR DE ACTIVIDAD

Cualquier producto de los distribuidos por sociedades de suministros médicos, como Medcomtech, es
susceptible de ser retirado del mercado por cualquier autoridad sanitaria de los paises en los que es
comercializado tras algun tipo de incidencia observada en su aplicacion. Esto supondria la inmediata
paralizacion de su comercializacion en el resto de los paises, con el correspondiente impacto negativo en
la cifra de ventas. Se trata de un riesgo real, pero que se ha dado en la practica en muy raras ocasiones,
debido a la gran atencién que se presta por parte de los fabricantes de productos sanitarios al
cumplimiento de la estricta legislacion existente en sus respectivos paises y porque Medcomtech exige,
para distribuir productos de cualquier fabricante, que éste cumpla estrictamente con lo dictado en materia
de seguridad de producto por las autoridades sanitarias correspondientes. Por otra parte, toda compafiia
del sector asume el riesgo de que algun producto suministrado por ella y utilizado por los diversos
estamentos sanitarios pueda provocar algun efecto imprevisto en el paciente en el que se ha aplicado.
Este riesgo, que en principio podria ser asignable al fabricante, esta cubierto tanto por su compafiia
aseguradora (en el caso de ser un producto distribuido) como por Medcomtech (quien posee, entre otros,
un seguro de responsabilidad civil de producto que ampara su actividad de distribucion), si bien la
cobertura contratada podria resultar insuficiente ante posibles reclamaciones de responsabilidad civil.
Cabe destacar que los productos que la Sociedad distribuye quedan siempre en el embalaje del
fabricante y que Medcomtech en ninglin momento los manipula, limitando drasticamente de esta manera
el riesgo de alteracion de los productos por su gestion.

DEPENDENCIA DE DETERMINADOS PROVEEDORES

Existe otro riesgo aplicable, en general, a las compafiias de distribucion y que se refiere a la no
posibilidad de continuar con la comercializacién de alguna linea de productos una vez finalizado el
contrato de distribucion.

Consciente de este riesgo, Medcomtech ha incrementado de manera continua su nimero de
proveedores, llegando a trabajar a dia de hoy con 23 fabricantes, nimero que se considera elevado en el
sector.

GESTION DEL CIRCULANTE YDEPENDENCIA DEL SECTOR SANITARIO PUBLICO

La Sociedad trabaja con un periodo medio de cobro elevado que no difiere de los plazos a los que se
enfrentan el resto de empresas que operan en el sector publico sanitario.

Dado que las ventas a hospitales publicos representan una parte significativa del negocio de la Sociedad
y en los Ultimos meses se esta observando un incremento de los impagos de estos clientes al
vencimiento de las facturas esta situacion afecta negativamente a los flujos de caja y a los niveles de
capital circulante, y puede obligar a la Sociedad a incurrir en una financiacion a corto plazo superior a la
que en otro caso necesitaria. Asimismo la Sociedad ha puesto en practica un cambio de politica
comercial a fin de reducir el peso de sus ventas al sector publico.

Como se establece en el apartado 1.3 del Documento de Ampliacion, una de las razones de la
ampliacion de capital es reforzar la estructura financiera de la Sociedad.



2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1.NUMERO DE ACCIONES DE NUEVA EMISION CUYA INCORPORACION SE
SOLICITA Y VALOR NOMINAL DE LAS MISMAS

El Consejo de Administracion de la Sociedad propuso el pasado 14 de marzo de 2012 a su Junta General
un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion preferente de los
actuales accionistas de la Sociedad que, debido al interés mostrado por determinados acreedores de la
Sociedad en formar parte de su accionariado, consistira en dos fases:

() Una primera fase con derecho de suscripcion preferente para los accionistas de la Sociedad y
cuya suscripcion y desembolso se realizaria mediante aportaciones dinerarias en efectivo.

(i) Un segundo periodo de asignacion discrecional de las acciones no suscritas en el periodo de
suscripcion preferente destinado a los titulares de los préstamos que se describen en el
apartado 2.2.(ii) posterior que han sido concedidos a la Sociedad, cuya suscripcion y
desembolso se efectuaria mediante la figura de la compensacion de créditos.

En este sentido, la Junta General Extraordinaria de la Sociedad aprobd, en su reunion de 16 de abril de
2012, la ampliacién de capital propuesta por el Consejo de Administracion que es objeto del presente
Documento de Ampliacion (el “Aumento de Capital”), cuyas caracteristicas se describen a continuacion,
y delegd en el Consejo de Administracion, con facultades de subdelegacion, la ejecucion y formalizacion
del Aumento de Capital y la solicitud de admisién a negociacion en el MAB de las nuevas acciones
emitidas.

El Aumento de Capital se realizara por un importe nominal de 11.736 euros mas una prima de emision de
2,15 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accién de 2,16 euros, mediante la emision
y puesta en circulacion de 1.173.600 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 311 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”),
se prevé expresamente la posibilidad de que el Aumento de Capital se suscriba parcialmente.

En caso de suscripcion completa del Aumento de Capital, el capital social de Medcomtech ascendera a
99.754,22 euros, representado mediante 9.975.422 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal
cada una.

2.2.FECHA DE INICIO Y DEL PERIODO DE SUSCRIPCION DE LAS ACCIONES
DE NUEVA EMISION

El periodo de suscripcion de las acciones objeto de emision en virtud del Aumento de Capital se articula
de la siguiente forma:

(i) Periodo de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas tienen
derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posean,
siendo necesarios 15 derechos de suscripcion preferente para la suscripcion de dos acciones nuevas.

Los titulares de un nimero suficiente de derechos de suscripcion preferente podran ejercitar éstos y
suscribir el namero de acciones que les corresponda durante un plazo de un mes comenzando el dia
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habil siguiente a la fecha de publicacién del anuncio de la oferta de suscripcién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil (el “Periodo de Suscripcion Preferente”).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente serén transmisibles
en las mismas condiciones que las acciones de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y se solicitard su negociacion en el MAB a partir del
tercer dia habil siguiente al de la publicacién del anuncio de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y durante un plazo de cinco dias habiles.

Los derechos de suscripcion preferente se asignaran a los accionistas de la Sociedad que aparezcan
legitimados como tales en los registros contables de las entidades participantes de Iberclear a las 23:59
horas del dia de publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME.

La suscripcion y el desembolso de acciones por parte de los titulares de derechos de suscripcion
preferente se realizara mediante ingreso del importe total de las acciones suscritas (valor nominal y
prima) a través de las correspondientes entidades participantes de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”).

(ii) Periodo de asignacién discrecional

Para el caso de que, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, las acciones suscritas no fuesen
suficientes para cubrir la totalidad de las acciones objeto del Aumento de Capital, se iniciard un periodo
de asignacion discrecional con una duracion maxima de 5 dias habiles, comenzando el primer dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Asignacion
Discrecional”).

En concreto, las acciones objeto de asignacion en el Periodo de Asignacion Discrecional podran ser
ofrecidas a las siguientes sociedades (los “Nuevos Inversores”):

Lucky Town, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 31.418, folio 123,
hoja B-189.073, inscripcién 1.2y con numero de identificacion fiscal B-61.876.421. (“Lucky Town”).

Mercury-Capital, S.L., sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 42.712, folio
21, hoja B-30777 y con numero de identificacion fiscal B-08.530.305. (“Mercury”)

La suscripcion y el desembolso de las acciones suscritas, en su caso, por los Nuevos Inversores se
realizara de la siguiente forma:

- Lucky Town, mediante la compensacion, ya sea total o parcial, del crédito liquido, vencido y exigible
que Lucky Town concedié a la Sociedad el pasado 19 de diciembre de 2011 por un importe total de
1.000.000 euros.

- Mercury, mediante la compensacion, ya sea total o parcial, del crédito liquido, vencido y exigible que
Mercury concedid a la Sociedad el pasado 23 de febrero de 2012 por un importe total de 1.500.000
euros.

Tanto Lucky Town como Mercury han manifestado su intencién de capitalizar los préstamos que tienen
frente a la Sociedad mediante sendas cartas de fecha 12 de marzo de 2012.

2.3.-EN LA MEDIDA EN QUE LA ENTIDAD EMISORA TENGA CONOCIMIENTO
DE ELLO, INFORMACION RELATIVA A LA INTENCION DE ACUDIR A LA
AMPLIACION DE CAPITAL POR PARTE DE LOS ACCIONISTAS
PRINCIPALES O LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
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El accionista principal de la Sociedad, D. Juan Sagalés Mafias, no tiene previsto acudir al Aumento de
Capital para permitir que los Nuevos Inversores puedan suscribir parte del Aumento de Capital mediante
la compensacion total o parcial de sus préstamos en el Periodo de Asignacion Discrecional ya que, tal y
como se ha indicado anteriormente, los Nuevos Inversores han manifestado su interés por formar parte
del accionariado de la Sociedad.

2.4. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LAS ACCIONES DE NUEVA
EMISION Y LOS DERECHOS QUE INCORPORAN

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital quedaran
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponderd a Iberclear y sus entidades
participantes en los términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

Asimismo, las nuevas acciones seran ordinarias y perteneceran a la misma clase y serie que las
restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuirén los mismos derechos
y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en los registros contables de Iberclear.

2.5.EN CASO DE EXISTIR, DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION O
CONDICIONAMIENTO A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES
DE NUEVA EMISION, COMPATIBLE CON LA NEGOCIACION EN EL MAB

Las acciones que se emitan en virtud del Aumento de Capital podran ser transmitidas libremente, sin
estar sometidas a restricciones ni condicionamientos de ningun tipo.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

N/A

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1.INFORMACION RELATIVA AL ASESOR REGISTRADO

Medcomtech designé con fecha 2 de diciembre de 2009 a ONEtoONE como asesor registrado,
cumpliendo asi el requisito que establece la circular 5/2010 del MAB. En dicha circular se establece la
necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de incorporacion al MAB-EE y en todo
momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

Medcomtech y ONEtoONE declaran que no existen entre ellos ninguna relacion ni vinculo mas alla del de
asesor registrado descrito en este apartado.

ONEtoONE, con C.I.F. B-83998609, se constituyd en Madrid el dia 18 de mayo de 2004, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20128, Folio 35, Hoja Hoja N° M-
355380, inscripcion 1, y domicilio social en Claudio Coello 124, 42 Planta, 28001 Madrid.



4.2.EN CASO DE QUE EL DOCUMENTO INCLUYA ALGUNA DECLARACION O
INFORME DE TERCERO EMITIDO EN CALIDAD DE EXPERTO SE DEBERA
HACER CONSTAR, INCLUYENDO CUALIFICACIONES Y, EN SU CASO,
CUALQUIER INTERES RELEVANTE QUE EL TERCERO TENGA EN EL
EMISOR

N/A

4.3.INFORMACION RELATIVA A OTROS ASESORES QUE HAYAN
COLABORADO EN EL PROCESO DE INCORPORACION AL MAB-EE

Ademas de ONE to ONE Capital Partners, S.L. como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en
relacion con la ampliacion objeto del presente Documento de Ampliacion:

()  BDO Auditores, S.L. auditor de cuentas de la Sociedad y entidad encargada de la revisién de la
informacion financiera del presente Documento de Ampliacion.

(i) Uria Menéndez Abogados, S.L.P. despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
espafiol de la Sociedad en el marco del Aumento de Capital.

(i)  Llobety Beirat Abogados, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espafiol de
la Sociedad.

5. ANEXO

INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES, INCLUYENDO EL INFORME DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MEDCOM TECH, S.A. EN RELACION CON
LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE COMPENSACION DE
CREDITOS.
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Informe especial sobre aumento de capital por compensacion de créditos, '
supuesto previsto en el articulo 301 del texto refundido de la ley de sociedades de capital

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A.

1. A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital
de Medcom Tech, S.A., por compensacion de créditos, formulada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad el 14 de marzo de 2012, segun documento adjunto y que
propone someter a aprobacion de la Junta General de Accionistas un aumento del capital
social total de 11.736,00 Euros con una prima de emision asociada total de 2.523.240,00
Euros. Una vez finalizado el periodo de suscripcion preferente, el importe del aumento de
capital pendiente de suscripcion podra ser desembolsado durante el periodo de asignacion
discrecional mediante la compensacion de créditos que se refiere en el apartado 4 del
Informe adjunto preparado por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es verificar, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
la informacion preparada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion en el
documento antes mencionado respecto a los créditos destinados al aumento de capital y
que los mismos, al menos en un 25%, sean liquidos, vencidos y exigibles, y que el
vencimiento de los restantes no sea superior a 5 afnos.

2. A la fecha de ese informe, los créditos objeto de la propuesta de compensacion no
satisfacen los requisitos de ser liquidos, vencidos y exigibles. No obstante, en caso de
aprobacion del aumento de capital por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los
créditos susceptibles de compensacion que se relacionan en el apartado 4.1 “Naturaleza,
caracteristicas e identidad de los titulares de los créditos a compensar” del documento
adjunto preparado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, cumpliran los
requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de sociedades de Capital y, por tanto,
seran aptos para su compensacion y consecuente capitalizacion en la fecha de ejecucion
del Aumento de Capital.

3. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en el parrafo 2 anterior, el documento
adjunto preparado por el Consejo de Administracion ofrece informacion adecuada respecto
a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Medcom Tech, S.A. y, en
particular, una vez verificada la contabilidad social, resultan exactos los datos ofrecidos
por los administradores sobre los créditos a compensar.

4. Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.
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MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS

1. OBJETO DEL INFORME

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MEDCOM TECH, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL
i
El presente informe se emite por el Consejo de Administracion de la sociedad &
MEDCOM TECH, S.A., (Ia “Sociedad™) en relacion con la propuesta de aumento de

capital que se someterda a la aprobaciéon de la Junta General Extraordinaria de

Accionistas de la Sociedad bajo el punto primero de su orden del dia, la cual ha sido |
convocada para su celebracion en Madrid el dia 16 de abril de 2012, en primera (
convocatoria, 0, de no alcanzarse el quérum necesario, el dia 17 de abril de 2012 en

segunda convocatoria (el “Informe”).

El Informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 286 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”) (respecto del
acuerdo de aumento de capital y la consiguiente modificacion estatutaria) y 301 (en

relacion con el aumento por compensacion de créditos).

Con el fin de facilitar a los accionistas la comprension de la operacion que motiva la

presente propuesta de aumento de capital, el Informe se estructura de la siguiente forma: %
(i)  Justificacion de la propuesta y caracteristicas del aumento.

(if)  Informe previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital.

(iii) Informe previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital. -

(iv) Propuesta de acuerdo de aumento de capital que se somete a la consideracion y, en

su caso, aprobacion de la Junta General de Accionistas
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2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA Y CARACTERISTICAS DEL
AUMENTO DE CAPITAL

2.1. Introduccion

El aumento de capital que se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad
se enmarca en el contexto de la actual situacion de crisis economica que vive Espaiia,
que conlleva la necesidad de captar mas recursos economicos a los efectos de financiar
el crecimiento previsto para el ejercicio 2012, fortalecer el circulante y mejorar los

ratios de recursos propios.

2.2. Caracteristicas del aumento de capital

2.2.1.Importe del aumento de capital

Se propone aumentar el capital social de la Sociedad por un importe de once mil
setecientos treinta y seis euros (€11.736), mediante la emisién y puesta en circulacion
de 1.173.600 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas por medio de

anotaciones en cuenta (el “Aumento de Capital”™).

2.2.2.Tipo de emision e importe efectivo del aumento de capital

[Las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal de 0,01 euros mas una prima de
emision de 2,15 euros por accion, de lo que resultard un tipo de emision por accion de

2,16 euros. La prima de emision total ascendera a 2.523.240 euros.

2.2.3.Suscripcion incompleta

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevera la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en
el supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, el capital se ampliara en la

cuantia de las suscripciones realizadas.

2.2.4.Derecho de suscripeion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los

accionistas tendran derecho a suscribir un nimero de accio orcional al valor
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nominal de las acciones que posean. A tal efecto, cada accion de la Sociedad en
circulacion a la fecha en que se adopte, en su caso, el acuerdo de Aumento de Capital
otorgara a su titular un derecho de suscripcion preferente. Serdn necesarios 15 derechos

de suscripcion preferente para la suscripcion de dos acciones nuevas.

Los titulares de un numero suficiente de derechos de suscripcion preferente podran
ejercitar éstos y suscribir el nimero de acciones que les corresponda durante un plazo de
un mes comenzando el dia habil siguiente a la fecha de publicacion del anuncio de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el “Periodo de

Suscripcion Preferente™).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente
seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de la Sociedad, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y
seran negociables en el Mercado Alternativo Bursatil - Segmento de Empresas en
Expansion (“MAB-EE”) a partir del dia habil siguiente al de la publicacion del anuncio
de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y durante el

plazo que establezca el Consejo de Administracion del MAB-EE.

Los derechos de suscripcion preferente se asignaran a los accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) a
las 23:59 horas del dia de publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el
BORME.

2.2.5.Suscripcion v desembolso de las nuevas acciones

La suscripcion y el desembolso de acciones por parte de los titulares de derechos de
suscripcion preferente se realizara mediante ingreso del importe total de las acciones
suscritas (valor nominal y prima) a través de las correspondientes entidades

participantes de Iberclear,

Para el caso de que, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, las acciones

suscritas no fuesen suficientes para cubrir la totalidad de | s objeto del
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Aumento de Capital, se iniciarda un periodo de asignacion discrecional con una duracion
maxima de 5 dias habiles, comenzando el primer dia habil siguiente a la finalizacion del

Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Asignacion Discrecional™).

En concreto, el Consejo de Administracion procedera a asignar discrecionalmente todas
o parte de las acciones no suscritas a las sociedades que se identifican en el Apartado 4
del Informe mediante la compensacion, y consecuente capitalizacion, de los créditos
citados en el indicado apartado que cada una de dichas sociedades tiene frente a la

Sociedad.

2.2.6.Contravalor

El contravalor del Aumento de Capital consistird en aportaciones dinerarias que se
realizaran en efectivo y, subsidiariamente, y para el caso de que el Aumento de Capital
no resulte integramente suscrito en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente
concedidos a los accionistas, podra consistir en la compensacion de los créditos
detallados en el Apartado 4.1 del Informe en los términos y en la cuantia que determine

el Consejo de Administracion de la Sociedad.

2.2.7.Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital objeto
del Informe, quedardn representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza
correspondera a Iberclear y sus entidades participantes en los términos establecidos en las

normas vigentes en cada momento.

2.2.8.Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones que, en su caso, se emitan en virtud del Aumento de Capital objeto
del Informe, seran ordinarias y perteneceran a la misma clase y serie que las restantes
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuiran los mismos
derechos y obligaciones que ¢€stas a partir de la fecha en que se inscriban en los registros

contables de Iberclear.
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2.2.9.Solicitud de admision a negociacién en el MAB-EE de las nuevas acciones

En caso de aprobacion de la propuesta de Aumento de Capital por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, se acordara solicitar la admision a negociacion en el MAB-EE

de la totalidad de las nuevas acciones que se emitan.

Adicionalmente, se solicitard la admision a negociacion de los derechos de suscripcion
preferente en el MAB-EE en el momento de inicio del Periodo de Suscripcion

Preferente.

2.2.10. Fecha de ejecucion del aumento de capital social

Correspondera al Consejo de Administracion, o a cualquiera de sus miembros o del
Secretario no consejero en caso de subdelegacion, determinar la fecha en la que el
acuerdo del Aumento de Capital deba llevarse a efecto dentro del plazo maximo de un

ano a contar desde su adopcion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

2211, Cumplimiento de la normativa vigente v exigencias del MAB-EE

El Aumento de Capital no serda publicitado por la Sociedad mds alla que para el
cumplimiento de los requisitos legales establecidos por la Ley de Sociedades de Capital
y la normativa especifica para las empresas cuyas acciones estén incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursétil (i.e. anuncio de la convocatoria de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad que deba decidir sobre el Aumento de
Capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad,

asi como publicacion de los correspondientes hechos relevantes).

Del mismo modo, el Aumento de Capital se realizard cumpliendo con las exigencias
impuestas por la Circular 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los
aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternativo Bursatil y la Circular 2/2011 sobre normas de contratacion de
derechos de suscripcion de acciones de empresas en expansion del Mercado Alternativo

Bursatil.
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3. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 286 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Como se ha indicado en el apartado anterior de este Informe, el Aumento de Capital que
se propone a la Junta General de Accionistas de la Sociedad tiene por objeto captar mas
recursos econdmicos a los efectos de financiar el crecimiento previsto para el ejercicio

2012, fortalecer el circulante y mejorar los ratios de recursos propios.

A tal efecto, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado proponer a la
Junta General de Accionistas la aprobacion del Aumento de Capital, cuyas

caracteristicas se describen en el Apartado 2.2.

El contravalor del Aumento de Capital correspondiente al ejercicio de los derechos de
suscripcion preferente consistird integramente en aportaciones dinerarias al patrimonio

social de la Sociedad.

Una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, el importe del Aumento de
Capital pendiente de suscripcion podrda ser desembolsado durante el Periodo de
Asignacion Discrecional mediante la compensacion de los créditos que se refieren en el

Apartado 4 del Informe.

Este acuerdo comportara una modificacion de la cifra del capital social y del nimero de
acciones en que éste se divide que figuran en el articulo 5 de los Estatutos Sociales.
Dado que el acuerdo de aumento de capital propuesto podria no ser suscrito
integramente una vez concluido el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo de
Asignacion Discrecional, se prevé expresamente la suscripcion incompleta a los efectos

establecidos en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

En linea con lo anterior, se propone delegar en el Consejo de Administracion,
autorizandole para delegar, a su vez, en cualquiera de sus miembros, asi como en su
Secretario no consejero, la facultad de fijar la fecha de ejecucion del acuerdo del
Aumento de Capital y la consecuente adaptacion del texto del articulo 5 de los Estatutos

Sociales a la cifra de capital definitivamente resultante de ipcion del Aumento

de Capital.
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4. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS
DEL ARTICULO 301 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Como se ha referido en el Apartado 2 de este Informe, en caso de que el Aumento de
Capital no se hubiera suscrito integramente finalizado el Periodo de Suscripcion
Preferente, se iniciaria el Periodo de Asignacion Discrecional durante el cual el Consejo
de Administracion procederia a asignar discrecionalmente todas o parte de las acciones

no suscritas mediante la compensacion de los créditos que se referiran a continuacion.

En este caso, por tratarse de un aumento de capital mediante compensacion de créditos,
y de conformidad con lo establecido en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de
Capital, procede la emision de un informe en el que se describan con detalle la
naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar, la identidad de los aportantes,
el nimero de acciones a emitirse y la cuantia del aumento, haciendo constar
expresamente la concordancia de los datos relativos a los créditos con la contabilidad

social.

En particular, cumpliendo con lo previsto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de

Capital, los administradores de la Sociedad manifiestan lo siguiente:

4.1. Naturaleza, caracteristicas e identidad de los titulares de los créditos a
compensar

Los créditos susceptibles de compensacion en el Aumento de Capital cuya aprobacion
se propone son los que se refieren a continuacion, con expresa indicacion de sus
titulares, importes y fecha de otorgamiento, tal y como estos datos se recogen en la

contabilidad social:
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" _ e 5 Fecha de Importe miximo
Titulares Modalidad préstamo otorgamiento capitalizable (€)
Préstamo convertible
Lucky Town, S.L. p 19/12/2011 1.000.000
en acciones
Mercury-Capital, Prestarpo convertible 23/02/2012 1.500.000
S.L. en acciones

Los titulares de los créditos indicados se han comprometido expresamente frente a la
Sociedad a compensar, en todo o en parte, los anteriores créditos mediante la
suscripcion del numero de acciones que el Consejo de Administracion determine
asignarles tras la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente del Aumento de

Capital.

4.2. Numero de acciones a emitir e importe del aumento

El nimero de acciones del Aumento de Capital que se emitiran para su suscripcion
mediante la compensacion de créditos en el Periodo de Asignacion Discrecional
dependera del importe del Aumento de Capital que no se suscriba por los actuales

accionistas de la Sociedad en el Periodo de Suscripcion Preferente.

En consecuencia, solo seran objeto de compensacion y consecuente capitalizacion el
importe de los créditos que sea necesario para suscribir el Aumento de Capital en su
integridad, permaneciendo vigentes los correspondientes contratos de préstamo

suscritos con sus titulares por el importe no compensado.

En caso de que los créditos no puedan ser compensados integramente, el Consejo de
Administracion podra realizar la compensacion de los créditos referidos de forma
discrecional, repartiendo las acciones objeto de suscripcion en la forma que estime mds

conveniente.

4.3, Cumplimiento de los requisitos del articulo 301 de la Lev de Sociedades de
Capital

En la fecha de otorgamiento de la escritura publica en virtud de la cual se ejecute el

Aumento de Capital, los créditos referidos anteriormente r¢ quidos, vencidos y
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exigibles en los importes que corresponda, siendo el vencimiento de los importes

pendientes no superior a cinco afos.

En consecuencia, en caso de aprobacion del Aumento de Capital por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, los créditos susceptibles de compensacion que se relacionan
en el Apartado 4.1 cumplirdn los requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de
Sociedades de Capital y, por tanto, seran aptos para su compensacion y consecuente

capitalizacion en la fecha de ejecucion del Aumento de Capital.

4.4. Certificacion del auditor de cuentas de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha obtenido la preceptiva certificacion
emitida por BDO Auditores, S.L., en su condicion de auditor de cuentas de la Sociedad,

en virtud de lo establecido en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

La mencionada certificacion, que serd puesta a disposicion de los accionistas junto con

este Informe, ha determinado que:

(i) una vez verificada la contabilidad social, los datos ofrecidos en el presente
Informe en relacion con los créditos susceptibles de compensacion resultan

exactos: y

(i) que, de conformidad con los compromisos de capitalizacion recibidos de los
titulares de los créditos especificados en el Apartado 4.1, estos créditos cumpliran
con los requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de
Capital en la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la

ejecucion del Aumento de Capital.

Asimismo, en la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la
ejecucion del Aumento de Capital, esta previsto que BDO Auditores, S.L., en su
condicion de auditor de cuentas de la Sociedad, emita una nueva certificacion
acreditando el cardcter liquido, vencido y exigible a esa fecha de la totalidad del importe
de los créditos que resulte objeto de compensacion, y confirmando que el vencimiento

del importe restante no es superior a cinco afos.

20120314 informe de administradores_aumento k_def 9/17



J

5. PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL

El texto integro de la propuesta de aumento de capital social que se somete a la Junta

General de Accionistas es el siguiente:

Aumento de capital con aportaciones dinerarias y derechos de suscripcion
preferente por un importe nominal de 11.736 euros mediante la emision y puesta
en circulacién de 1.173.600 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor

nominal cada una y una prima de emision de 2,15 euros por accion

En el contexto de la actual situacion de crisis econémica que vive Espana, resulta
conveniente para la Sociedad captar més recursos econdémicos a los efectos de financiar
el crecimiento previsto para el ejercicio 2012, fortalecer el circulante y mejorar los

ratios de recursos propios. Con este objetivo, se propone a la Junta la aprobacién de:

1. Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social por un importe de once mil setecientos treinta y
seis euros (€11.736), mediante la emision y puesta en circulacion de 1.173.600 nuevas
acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta

(el “Aumento de Capital”).

2. Tipo de emision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,01 euros mas una prima de
emision de 2,15 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accion de

2,16 euros. La prima de emision total asciende a 2.523.240 euros.

3. Suscripcion incompleta

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se
prevé la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, por lo que, en el

supuesto de que éste no fuera suscrito integramente, el capital se ampliaré en la cuantia

de las suscripciones realizadas.
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4. Desembolso de las nuevas acciones

El valor nominal y la prima de emision correspondientes a las acciones que se emiten en
virtud de este acuerdo seran desembolsados integramente mediante aportaciones

dinerarias que se realizaran en efectivo.

Subsidiariamente, y para el caso de que el Aumento de Capital no resulte integramente
suscrito en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente concedidos a los
accionistas, el desembolso podra consistir en la compensacion de los créditos detallados

en el apartado 7.2 siguiente.

Las nuevas acciones deberan ser integramente desembolsadas en el momento de su

suscripcion.

5. Representacion de las nuevas acciones

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
llevanza corresponderda a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”) y sus entidades participantes

en los términos establecidos en las normas vigentes en cada momento.

6. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones son ordinarias y pertenecen a la misma clase y serie que las
restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion y atribuyen los
mismos derechos y obligaciones que éstas a partir de la fecha en que se inscriban en los

registros contables de Iberclear.

7. Periodos de suscripcion

7.1. Periodo de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas tendran derecho a suscribir un nimero de acciones proporcional al valor

nominal de las acciones que posean. A tal efecto, cada e la Sociedad en
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circulacion a esta fecha otorgara a su titular un derecho de suscripcion preferente. Serdn
necesarios 15 derechos de suscripcion preferente para la suscripcion de dos acciones

nuevas.

Los titulares de un nimero suficiente de derechos de suscripcion preferente podran
ejercitarlos y suscribir el nimero de acciones que les corresponda durante un plazo de
un mes comenzando el dia habil siguiente a la fecha de publicacion del anuncio de la
oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el “Periodo de

Suscripcion Preferente”™).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente
seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de la Sociedad. de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 306.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y
serdn negociables en el Mercado Alternativo Bursdtil - Segmento de Empresas en
Expansion (*“MAB-EE”) a partir del dia habil siguiente al de la publicacién del anuncio
de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y durante el

plazo que establezca el Consejo de Administracion del MAB-EE.

Los derechos de suscripcion preferente se asignaran a los accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear a las 23:59

horas del dia de publicacion del anuncio del Aumento de Capital en el BORME.

La suscripcion y el desembolso de acciones por parte de los titulares de derechos de
suscripcion preferente se realizard mediante ingreso del importe total de las acciones
suscritas  (valor nominal y prima) a través de las correspondientes entidades

participantes de Iberclear.

7.2. Periodo de asignacion discrecional

Para el caso de que, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, las acciones
suscritas no fuesen suficientes para cubrir la totalidad de las acciones objeto del

Aumento de Capital, se iniciard un periodo de asignacion discrecional con una duracion
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maxima de 5 dias habiles, comenzando el primer dia hébil siguiente a la finalizacion del

Periodo de Suscripcion Preferente (el “Periodo de Asignacion Discrecional™).

En concreto, las acciones objeto de asignacion en el Periodo de Asignacion Discrecional

podran ser ofrecidas a las siguientes sociedades (los “Nuevos Inversores™):

- Lucky Town, S.L., sociedad constituida mediante escritura autorizada por la notario
de Sant Joan Despi Diia. Maria Sagrario Alvarez Jiménez, en sustitucion y para el
protocolo del notario D. Carlos Masia Marti, con fecha 8 de febrero de 1999 con el

numero 210 de protocolo (*Lucky Town™).

Lucky Town esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 31.418,
folio 123, hoja B-189.073, inscripcién 1.* y con nimero de identificacion fiscal B-

61.876.421.

- Mercury-Capital, S.L., sociedad con domicilio en Barcelona, calle Lazaro Cardenas
numero 9, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 42.712, folio 21,

hoja B-30777 y con nimero de identificacion fiscal B-08.530.305 (“Mercury”).

La suscripcion y el desembolso de las acciones suscritas, en su caso, por los Nuevos

Inversores se realizara de la siguiente forma:

- Lucky Town, mediante la compensacion, ya sea total o parcial, del crédito liquido,
vencido y exigible que Lucky Town concedié a la Sociedad el pasado 19 de diciembre

de 2011 por un importe total de 1.000.000 euros.

- Mercury, mediante la compensacion, ya sea total o parcial, del crédito liquido, vencido
y exigible que Mercury concedi6 a la Sociedad el pasado 23 de febrero de 2012 por un

importe total de 1.500.000 euros.

Estos créditos, en los importes que sus titulares acuerden destinar en la suscripcion,
cumplen con los requisitos establecidos en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de
Capital, tal y como lo acredita el informe del Consejo de Administracion y lo confirma la

certificacion expedida el 13 de marzo de 2012 por el audi ientas de la sociedad,
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BDO Auditores, S.L., entidad de nacionalidad espafiola con domicilio social en la calle
Rafael Calvo, 18, 28010 Madrid, con N.I.LF. nimero B-82.387.572. Ambos documentos se
incluyen en esta acta como Anexos II y I1I.

A efectos aclaratorios, el informe realizado por el Consejo de Administracion, y que se
adjunta como Anexo II, ha sido emitido en cumplimiento de lo previsto tanto en el articulo
286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a las propuestas de modificacion de
estatutos sociales, como en el articulo 301 para los aumentos de capital por compensacion

de créditos.

8. Admision a negociacion en el MAB-EE

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion en el MAB-EE de la totalidad de las

acciones ordinarias que se emitan en virtud de este acuerdo.

Adicionalmente, se acuerda solicitar la admision a negociacion de los derechos de
suscripcion preferente en el MAB-EE en el momento de inicio del Periodo de

Suscripcion Preferente.

Se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad del MAB-EE que no estuviese respaldada
por la totalidad de los accionistas, la Sociedad estara obligada a ofrecer a los accionistas
que no hubieran votado a favor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la

regulacion de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que
existan o puedan dictarse en el futuro en materia del MAB-EE vy, especialmente, sobre

contratacion, permanencia y exclusion.

9. Cumplimiento de la normativa vigente v exigencias del MAB-EE

El Aumento de Capital no ha sido ni serd publicitado por la Sociedad mads alla que para
el cumplimiento de los requisitos legales establecidos por la Ley de Sociedades de

Capital y la normativa especifica para las empresas cuyas a incorporadas a
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negociacion en el Mercado Alternativo Bursdtil (i.e. anuncio de la convocatoria de la
presente Junta General de Accionistas de la Sociedad efectuada en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad, asi como la publicaciéon de los

correspondientes hechos relevantes).

Del mismo modo, el Aumento de Capital cumple con las exigencias impuestas por la
Circular 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital
de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil y la Circular 2/2011 sobre normas de contratacion de derechos de

suscripeion de acciones de empresas en expansion del Mercado Alternativo Bursatil.

10. Delegacioén para la ejecucion y formalizacion del aumento de capital

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
se faculta al Consejo de Administracion, autorizandole para delegar, a su vez, en
cualquiera de sus miembros, asi como en su Secretario no consejero, para que realice
cuantos actos sean precisos para formalizar la suscripcion y desembolso del aumento de
capital, asi como cuantos otros se requieran para el cumplimiento de este acuerdo,
incluyendo la adopcion de los acuerdos que corresponda para la ejecucion del aumento
y la modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales, relativo al capital social, con

el fin de reflejar tal circunstancia.

Por ultimo, se confieren al Consejo de Administracion, con facultades expresas de
sustitucion en cualquiera de sus miembros y en su Secretario no consejero, las

siguientes facultades:

(i)  Redactar, suscribir y presentar ante los organismos reguladores del MAB-EE el
Documento de Ampliacion Completo, en cumplimiento de lo dispuesto en la
Circular 1/2011 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de

capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociaciéon al Mercado

Alternativo Bursatil.
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(i1)) Redactar, suscribir y presentar cuanta documentacion o informacion adicional o

complementaria fueran necesarias ante los organismos rectores del MAB-EE.

(iii) Realizar cualesquiera actuaciones, gestiones y tramites ante los organismos
rectores del MAB-EE, Iberclear y cualquier otro organismo, entidad o registro
publico o privado, espafiol o extranjero, para obtener la autorizacion, verificacion

y posterior ejecucion del Aumento de Capital.
(iv) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

(v) Solicitar la admision a negociacion en el MAB-EE de las acciones que se emitan
en virtud del Aumento de Capital asi como de los derechos de suscripcion
preferente durante el plazo que se estime conveniente dentro del Periodo de

Suscripcion Preferente.

R
S
i

T

(vi) Realizar todas las actuaciones necesarias para la suscripcion del Aumento de

Capital, incluyendo las relativas a la asignacion de acciones a los titulares de

créditos, y las que sean precisas para dar los referidos créditos por vencidos,

liquidos y exigibles en los importes que correspondan.

(vii) En general, realizar todas las actuaciones que sean necesarias 0 meramente

convenientes para el buen fin del Aumento de Capital.

En atencion a lo expuesto, se solicita a los accionistas de la Sociedad la aprobacion de la

propuesta que el Consejo de Administracion formula.

La totalidad de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, cuyos
nombres se hacen constar mds abajo, suscriben y refrendan con su firma este Informe, a
los efectos previstos en los articulos 286 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital, en el

domicilio social, a 14 de marzo de 2012.
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D. Juan Sagalés Maiias D. Alejandro Roca de Viials Delgado

D. SalvadorFerrens Ielesias

D. Juan Sagalés Manas
Representante persona fisica de
Kunstwerke, S.L.

e T by

D. José Félix de Luis y Lorenzo D. Josep Maria Coronas Guindrt
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El presente suplemento al Documento de Ampliacion Completo (el “DAC") de MEDCOM TECH, S.A. (la
‘Sociedad” o “Medcomtech”) que recibio el informe favorable del Comité de Coordinacion e
Incorporaciones del Mercado Alternativo Bursatil-Segmento de Empresas en Expansion con fecha 18 de
mayo de 2012 (el “Suplemento”) tiene por objeto la correccion de un error numérico advertido en la
informacion contenida en el apartado 2.1 del DAC.,

D. Juan Sagalés Mafias, en nombre y representacion de la Sociedad, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Suplemento y declara que la informacidn contenida en el mismo es, segun su
conocimiento, conforme con la realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.

Teniendo en consideracion lo anterior, se sustituye el contenido de los tres ultimos parrafos del apartado
2.1 del DAC por los que se transcriben a continuacion, incorporando un nuevo parrafo al final del indicado
apartado:

1

El Aumento de Capital se realizaré por un importe nominal de 11.735,76 euros mas una prima de
emision de 2,15 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accion de 2,16 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 1.173.576 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas por medio
de anotaciones en cuenta.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 311 del Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital’),
Se prevé expresamente la posibilidad de que el Aumento de Capital se suscriba parcialmente.

En caso de suscripcion completa del Aumento de Capital, el capital social de Medcomtech ascendera a
99.753,98 euros, representado mediante 9.975.398 acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal
cada una.

Asimismo, se hace constar que el accionista de la Sociedad D. Juan Sagalés Mafias renunciaré a dos de
los derechos de suscripcion preferente que le corresponden a los efectos de cuadrar la proporcion de
derechos de suscripcion necesarios para la suscripcion de nuevas acciones que se refleja en el apartado
2.2.(i) posterior.”

MEDCOM TECH, S.A
P.p.

D. Juan Sagvalés Mafas
Presidente y Consejero Delegado
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